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Previsioni Governo:
2015: +0,9%
2016:+1,6%
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PROSPETTO 2. CONTRIBUTI ALLA VARIAZIONE CONGIUNTURALE DEL PIL (Il trim. 2014 - Il trim. 2015).
Dati concatenati, destagionalizzati e corretti per gli effetti di calendario (anno di riferimento 2010).

AGGREGATI /2014 IV/i2014 112015 /2015
Domanda nazionale al netto delle scorte 0,0 0,2 0,1 0,2
- Consumi finali nazionali 01 0,2 0,1 0,2
- spesa delle famiglie residenti e delle ISP 0.1 0,1 0,1 0,3
- spesa della P.A. 0,0 0,1 0,0 0,0
- Investimenti fissi lordi 0,1 0,0 0,2 0,1

(Variazione delle scorte e oggetti di valore ) 0.1 0,5 05 ( 04 ):

Domanda estera netta 0,1 04 0,3 0,2
Prodotto interno lordo 0,1 0,0 04 0,3

* | totali possono non corrispondere alla somma delle componenti per gli arrotondamenti effettuati.

Fonte: Istat

si veda anche ’articolo del sito Phastidio: Il Pil del secondo trimestre in controluce
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http://phastidio.net/2015/09/02/il-pil-del-secondo-trimestre-in-controluce/

P VERGT PIAINCS SLIBEIC)

FIGURA 1: PIL REALE 1999-2015 E TREND 1999 1T7-2008 1T (valori in miliardi di euro)

2.000

= P|L (dati osservati) == Trend stimato sul periodo 1T 1999-1T 2008
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Nota: Dati trimestrali concatenati, destagionalizzati, annualizzati e corretti per gli effetti di calendario (anno 2010).
Fonte: Elaborazioni su dati ISTAT.
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PRODUZIONE INDUSTRIALE

Produzione Industriale
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LA OCCURAACONE

FO rze Ia.VO ro. OCCU Pati+diSOCCUPati Tasso di occupazione e inattivita in Italia
InattiVi: non fo rze Iavo ro e===Tasso Occupazione  ===T3sso Inattivita

. e AN e 2 56,6% 56'5%37,0%
Tasso inattivita: Inattivi/popolaz.rif. = = oo
8 A 56,0% 36,4%
Tasso disocc.: pers.ricerca lavoro / | ==
55,4% 35,8%
fO rzZe |aVO ro 55,2% 35,6%
55,0% 35,4%
54,8% 35,2%
54,6% 35,0%

A SR AR A AN C A AR N NN A

Disoccupazione in Italia R R S I S

L — m

e Disocc.totale === Disocc.giovanile

14,0%
13,5%
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12,5%
12,0%
11,5%
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10,5%
10,0%

9,5%

9,0%

Elaborazione su dati Istat
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FIGURA 1. OCCUPATI PER POSIZIONE PROFESSIONALE E CARATTERE DELL'OCCUPAZIONE. 2013 - agosto
2015, dati destagionalizzati, variazioni congiunturali delle medie mobili trimestrali (migliaia di unita)
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Fonte: Istat
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CASSA INH EGRAZIONE

Ore CIG autorizzate per trimestre (min)
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COSTO LAVORO PER UNITA
PRODOTTA
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Fonte: Ocse m
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2014 2015 2016 2017 2018 2019

SPESE
= o
DP  @eqditida iavoro dicendente 163874 [1ean08 [166333 lesces 165407 tesozs ) 20% della Spesa
Consumi intermedi 134.063 | 129.905 |132.002 133984 135139 137916
328304 § 335500 o
P Gicui: Pensioni 256.902 | 258950 |261.980 268370 275840 282440 ) 3|% della Spesa
Altre prestazioni sociali 71.402| 76550 | 79.420 80910 82010 82890
Altre spese correnti 66.090] 66916 | 66698 64478 64820 66372
Totale spese correnti al netto interessi 692.331 | 697.188 |706.432 713385 723307 735.546
| @eresi passivi 75182 | 70031 | 71349 71163 71800 72949 ) 8’4% della Spesa
i 7675131 767219 3777781 784548 7
_ — o
SS  (@icui:  Spesasanitaria 111028 | 111289 [113372 115500 117.709 120004 ) | 3.4% della Spesa
Totale spese in conto capitale 58.749 ] 64299 | 62642 58093 58546 57.603
Investiment fissi lordi 35993| 37473 | 38368 39308 39226 39951
Contributi in ¢/capitale 12947| 15114 | 14681 11898 12648 12981
Altri trasferimenti 9809 11712 | 9594 6887 6672 4671
i SN Totale spese finali al netto di interessi 751.080 | 761.487 |769.075 771478 781853 793.149
S = SN + | \otale spese finaii 826.262 | 831517 |840.424 842641 853743 866.008
TE
ET @otale entrate tributarie 485.837 | 496553 |521.784 542410 ss6893 567564 ) [Diminuzione tasse’
Imposte dirette 237.539 | 248.986 |256.170 261.700 267.350 272.793
Imposte indirette 246.991 | 245588 |264.546 279.754 288579 293.799
13073 19079
CS (contributi sociali 216.408 | 217.901 233715 239.741 7 ey B
CE Contributi effettivi 212.383 | 213.793 [|216.833 221867 229420 235.389 -1 7,4/: delle Pensioni
Contributi figurativi 4025] 4108 | 4170 423¢ 4205 4352 0 :
Altre entrate corrent 689045| 60063 | 69.116 70280 71673 72.893 -45.2 miliardi
Totale entrate correnti 769.883 | 781.538 [810.835 837.836 861.317 879.226
Entrate in ¢/capitale non tributarie 6.016 5.181 5.460 4.459 4375 4.594
PF Pressione Fiscale
Pressione fiscale netto bonus 80 euro e
ol 43,1 43,1 426 423 422 419
SP=E-SN éﬁlaopﬁmano 26126 27211 | 48288 71772 sas02 91643 ) Saldo Primario
in % di PIL 1,6 1,7 2,9 4,1 4,8 5,0
Saldo di parte corrente 2370] 14319 | 33054 53287 66120 70731
in % di PIL 01 09 20 31 37
DF = SP - | (ndebitamento netto -49.056 | -42.820 | -23.061 609 12913 18694
in % di PIL 3.0 2,6 14 0,0 0.7 1,0 1 Wi 1
PIL nominale tendenziale (x 1.000) 16163\ 16351 ) 16819 17330 17846 18347

Nota: Eventuali imprecisioni derivano da arrotondamenti.
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PRI PUBBLICO)

Debito prossimo mese:
2.187 miliardi
Debito fine anno:
2.170-2.190 miliardi

Debito pubblico italiano (€ mid)

e Debito Pubblico e Stime Mazziero Research Min Max

2.230 2.218 2.217

2.210 2199

2.190
2.190 2.187

2.170 2.177 2170

2.150

2.130

2.110
I I I I I B R
F P FFFF LT STF T L
L e — R

(Milioni di Euro) Debito pubblico Delta debito Delta % debito Inflaz. IPCA
Anno 2000 1.300.341 2,60%
Anno 2001 1.358.333 57.993 4,46% 2,30%
Anno 2002 1.368.512 10.179 0,75% 2,60%
Anno 2003 1.393.495 24.984 1,83% 2,80%
Anno 2004 1.444.604 51.108 3,67% 2,30%
Anno 2005 1.512.779 68.176 4,72% 2,20%
Anno 2006 1.582.009 69.230 4,58% 2,20%
Anno 2007 1.598.971 16.963 1,07% 2,00%
Anno 2008 1.663.452 64.481 4,03% 3,50%
Anno 2009 1.761.229 97.777 5,88% 0,80%
Anno 2010 1.851.217 89.988 5,11% 1,60%
Anno 2011 1.906.737 55.520 3,00% 2,90%
Anno 2012 1.989.584 82.847 4,34% 3,30%
Anno 2013 2.068.728 79.144 3,98% 1,30%
Anno 2014 2.134.947 66.219 3,20% 0,20%
1 Trim 2015 2.184.506 49.559 2,32%

2 Trim 2015 2.203.640 19.134 0,88%

Luglio 2015 2.199.179 - 4.461 -0,20%

Incremento 898.838 69,12% 32,60%
e — ——

Elaborazione su dati Banca d’ltalia
Previsioni Uff.Studi Mazziero Research

MR
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(Milioni di Euro) Titoli di Stato Vita residua Interessi passivi Tasso Medio
: HH H H Anno 2006 1.256.946 6,77 68.578 5,46%
TItOII in scadenza SIno a giugno 2016 Anno 2007 1.288.578 6,85 77.126 5,99%
20,000 Anno 2008 1.356.207 6,82 81.161 5,98%
Anno 2009 1.446.133 7,07 71.288 4,93%
£0.000 57.776 Anno 2010 1.526.334 7,20 68.836 4,51%
Anno 2011 1.586.741 6,99 76.416 4,82%
50.000 Anno 2012 1.638.724 6,62 84.086 5,13%
Anno 2013 1.722.670 6,43 77.942 4,52%
40,000 35148 Anno 2014 1.782.233 6,38 75.182 4,22%
50833 1 Trim. 2015 1.831.188 6,45 20.242 NA
30,000 T | 2 Trim. 2015 1.847.019 6,46 15.962 NA
20.891 Luglio 2015 1.848.399 6,48 NA NA
20000 14515 15563 14450 13793 Agosto 2015 1.832.823 6,49 NA NA
. l . 8.889 L —— A
10.000 .
ott-15 nov-15 dic-15 gen-16 feb-16 mar-16 apr-16 mag-16 giu-16 StOCk dl TItOII dl Stato (€ mld)
T — ey 1.900
. . . 1.850
Titoli in scadenza sino al 2025
1.800
300.000 7
247008 1.750 1 :"»“1,,
250.000 209.008 1.700 '
200.000 126.361 1.650 L \ ’
156.17491>3-973 130.207
1.600
150.000
1.550
: 74.573
48.130 o0 N '\/ '\/ N D '\, ’\/ ’L > ) > ) ™ ™ ™ v <'> ") ‘0
50.000 e NN R VL L S SR S: W
l ng\ 'bQ \\)% ’6’ Qg’(\ ’b \\)Qo ’6‘ %Q}\ 'bQ \\)% 66‘ Qg}\ ’bQ« \\)Qo 0’6‘ ng\ ’bQ \\3‘1’0
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 e — s
. . 9 .
e — . Elaborazione su dati Banca d’ltalia
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Spesa interessi 2015 (€mlin)

e |nteressi passivi = == == Stima MR
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Spesa per interessi (€/min)

Ricerca finanziaria 'indipendente

84.086

76.416 77.942

71.607

68.836

Y T

I l I 75.182

2010

2011 2012 2013 2014

2015

Titoli di Stato - Suddivisione per Tassi
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200.000 l l l . l
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5 — R

Spesa interessi a fine anno:
/1,6 miliardi

Elaborazione su dati Banca d’ltalia
Previsioni Uff.Studi Mazziero Research
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QE portafoglio BCE (€ mid)
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QE titoli di Stato Italia (€ mid)
e ————— R
50,00 46,551
45,00
40,00
35,00
30,00
25,00
20,00
15,00
10,00
5,00
0,00
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Elaborazione su dati BCE
R ——— T
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Elenco costi
Ritenuta fiscale
Bollo conto titoli
Commissione bancaria
Decurtazione da inflazione

Investimento in BOT
Rendimento BOT Annuale
Costi

Rendimento netto

0,0150%
0,2000%
0,1500%
0,0000%

Rendimento BOT Annuale

Costi
Rendimento netto

1.000,00
1,20
3,65
2,45

0,1200%

0,3650%

-0,2450%



SENSIBILITA AL RIALZO TASS

Variazione tasso

Sensibilita mese

Sensibilita anno

0,50%
0,75%
1,00%
1,25%
1,50%
1,75%
2,00%

152
228
305
381
457
533
609

1.827
2.741
3.654
4.568
5.481
6.395
7.308

R —

Tassi di interesse medi dei titoli di Stato

4,00
3,50
3,00
2,50
2,00
1,50
1,00

0,50 e B
——— (), ] )
N N Na N N S %\‘?
& R N & & S S
e BOT e====BTPp ewm===CCT Tasso Tipico

‘“

Sensibilita espressa in milioni di euro

Elaborazione su dati Banca d’ltalia
Previsioni Uff.Studi Mazziero Research
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SPESA PUBBLICA PER PENSIONI IN % DEL PIL

17

16

15 -
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Fonte: Nota Agg. DEF - Ministero Economia e Finanza m
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SPESA PUBBLICA PER PENSIONI IN RAPPORTO AL PIL SOTTO DIFFERENTI IPOTESI NORMATIVE

19
18 |
17
16
15 F
== NOrmativa vigente
14 r Normativa antecedente il DL 201/2011
Normativa antecedente il DL 98/2011
13N = NOrmativa antecedente il DL 78/2010
= N ormativa antecedente la L 243/2004
12 1 ) 1 1) 1 L 1 T |} A L) 1 1} A L) 1 | L) 1 L) L) | L 1
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Fonte: Nota Agg. DEF - Ministero Economia e Finanza




SPESA SANITARIA

Figure 1.6. Health spending as a share of total government spending, 2012

%
Switzerland 22
United States
Japan
Netheriands
Germany
Norway
Austria 16
France 16
Denmark 16
Iceland 15
Slovak Republic 15
Sweden 15

OECORO /777772222220 27///2ddzdupzgzgzgzzgzgzzzzzare

Belgium 15
Czech Republic 14
I eldlid 14

Italy 14

Spain 4
Slovenia 14
Luxembourg 14
Korea 14
Portugal 13
Finland
Estonia
Gresce
Turkey
Poland
Israel
Hungary

Health spending has outpaced economic growth

>> Average growth rate of heaith spending and GDP per capita, 1990-2012
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Fonte: Fiscal Sustainibility of Health Systems - Ocse
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VOCE

DEFICIT

DEBITO

2015

da +0,7 a +0,9

da 132,5a 132,8

2016

da+l,4a+1,6

dal130,9a 131,44

2017

da +1,3 atl,6

.......................................

da 127,4a 127,9

2018

da +1,3 a+1,5

.......................................

.......................................

da 123,4a 123,7

da +1,2 a+1,3
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Mazziero
Research

OSSERVATORIO DEBITO PUBBLICO VIDEO LIBRO

A Osservatorio  Indice degli Osservatori trimestrali sui dati economici italiani

Indice degli Osservatori trimestrali sui dati
economici italiani

71 26 settembre 2015 & Maurizio = Osservatorio

Per comodita di ricerca si riporta in questa pagina l'indice di tutti gli Osservatori pubblicati, chiccando sul titolo &

possibile scaricare direttamente il Pdf del documento. .
Si ricorda che nelle pagine a seguire in questa sezione & possibile trovare tutti | materiali di dettaglio (breve

-
commento, slide, videoconferenza) relativi a ciascuna uscita dello studio trimestrale. con g 'l ETF ed ETC

B denbitserarptoenal 21 e 22 novembre
un nuUovo v ccare qu Carpi (Modena)

Debito pubblico italiano (€ mid) Servizi

— et P« — (e Matnero Resesrch M Mae | servizi della Mazziero Research si concentrano

aill'analici dal marcati finanzian |la renanillenra

Stime debito pubblico
(Aggiornate mensilmente)
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Grazie per l'attenzione.

Maurizio Mazziero - maurizio@mazzieroresearch.com
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