
ITALIA TRA GUFI E CICALE
L’economia italiana fra sogni e prospettive
Videoconferenza del 2 ottobre 2015 - Utilizzo consentito citando la fonte



5 ANNI DI OSSERVATORIO



PIL TRIMESTRALE
Anni 1 trim. 2 trim. 3 trim. 4 trim.
2005 -0,1% 0,6% 0,4% 0,3%
2006 0,6% 0,6% 0,4% 1,0%
2007 0,1% 0,1% 0,4% -0,5%
2008 0,5% -0,5% -1,3% -1,6%
2009 -3,6% -0,2% 0,4% -0,1%
2010 0,6% 0,8% 0,4% 0,4%
2011 0,3% 0,2% -0,5% -1,0%
2012 -1,0% -0,7% -0,5% -0,5%
2013 -0,9% -0,1% 0,1% 0,0%
2014 -0,2% -0,2% -0,1% 0,0%
2015 0,4% 0,3%
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-9,1%

Elabor. dati Istat

Previsioni Governo:
2015: +0,9%
2016: +1,6%



PIL: GLI AGGREGATI

si veda anche l’articolo del sito Phastidio: Il Pil del secondo trimestre in controluce

Fonte: Istat

http://phastidio.net/2015/09/02/il-pil-del-secondo-trimestre-in-controluce/


PIL: IL VERO DANNO SUBITO

Gap ⍨20pt.



PRODUZIONE INDUSTRIALE
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Elaborazione su dati Istat



FIDUCIA IMPRESE CONSUMATORI

Fonte: Istat



DATI OCCUPAZIONE

Elaborazione su dati Istat
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MI È SPARITO IL JOBS ACT

Fonte: Istat
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CASSA INTEGRAZIONE
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Elaborazione su dati Istat
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COSTO LAVORO PER UNITÀ 
PRODOTTA
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20% della Spesa

31% della Spesa

8,4% della Spesa

13,4% della Spesa
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DEFICIT E DEBITO
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DEBITO PUBBLICO
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Debito!Pubblico! SDme!Mazziero!Research! Min! Max!

Elaborazione su dati Banca d’Italia
Previsioni Uff.Studi Mazziero Research

(Milioni di Euro) Debito pubblico Delta debito Delta % debito Inflaz. IPCA
Anno 2000 1.300.341                  2,60%
Anno 2001 1.358.333                  57.993                  4,46% 2,30%
Anno 2002 1.368.512                  10.179                  0,75% 2,60%
Anno 2003 1.393.495                  24.984                  1,83% 2,80%
Anno 2004 1.444.604                  51.108                  3,67% 2,30%
Anno 2005 1.512.779                  68.176                  4,72% 2,20%
Anno 2006 1.582.009                  69.230                  4,58% 2,20%
Anno 2007 1.598.971                  16.963                  1,07% 2,00%
Anno 2008 1.663.452                  64.481                  4,03% 3,50%
Anno 2009 1.761.229                  97.777                  5,88% 0,80%
Anno 2010 1.851.217                  89.988                  5,11% 1,60%
Anno 2011 1.906.737                  55.520                  3,00% 2,90%
Anno 2012 1.989.584                  82.847                  4,34% 3,30%
Anno 2013 2.068.728                  79.144                  3,98% 1,30%
Anno 2014 2.134.947                  66.219                  3,20% 0,20%
1 Trim 2015 2.184.506                  49.559                  2,32% -
2 Trim 2015 2.203.640                  19.134                  0,88% -
Luglio 2015 2.199.179                  4.461-                    -0,20% -
Incremento 898.838                69,12% 32,60%

Debito prossimo mese: 
2.187 miliardi

Debito fine anno:
2.170-2.190 miliardi



2.199 MILIARDI: QUANTI SONO?

10.526 volte

Più di 3 anni e mezzo
di viaggio 24h/24



2.199 MILIARDI: QUANTI SONO?

Palazzo 15 piani
superficie 
campo di calcio
in 



TITOLI DI STATO
(Milioni di Euro) Titoli di Stato Vita residua Interessi passivi Tasso Medio
Anno 2006 1.256.946                  6,77                     68.578                        5,46%
Anno 2007 1.288.578                  6,85                     77.126                        5,99%
Anno 2008 1.356.207                  6,82                     81.161                        5,98%
Anno 2009 1.446.133                  7,07                     71.288                        4,93%
Anno 2010 1.526.334                  7,20                     68.836                        4,51%
Anno 2011 1.586.741                  6,99                     76.416                        4,82%
Anno 2012 1.638.724                  6,62                     84.086                        5,13%
Anno 2013 1.722.670                  6,43                     77.942                        4,52%
Anno 2014 1.782.233                  6,38                     75.182                        4,22%

1 Trim. 2015 1.831.188                  6,45                     20.242                        NA
2 Trim. 2015 1.847.019                  6,46                     15.962                        NA
Luglio 2015 1.848.399                  6,48                     NA NA
Agosto 2015 1.832.823                  6,49                     NA NA
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Elaborazione su dati Banca d’Italia



SPESA PER INTERESSI
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Elaborazione su dati Banca d’Italia
Previsioni Uff.Studi Mazziero Research

Spesa interessi a fine anno:
71,6 miliardi



IL PUNTO SUL QE
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Elaborazione su dati BCE



RENDIMENTO DI UN BOT

Investimento in BOT 1.000,00        
Rendimento BOT Annuale 1,20               
Costi 3,65               
Rendimento netto 2,45-               

Elenco costi Rendimento BOT Annuale 0,1200%
Ritenuta fiscale 0,0150%
Bollo conto titoli 0,2000%
Commissione bancaria 0,1500%
Decurtazione da inflazione 0,0000%

Costi 0,3650%
Rendimento netto -0,2450%



SENSIBILITÀ AL RIALZO TASSI
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BOT! BTP! CCT! Tasso!Tipico!

Variazione tasso Sensibilità mese Sensibilità anno
0,50% 152                            1.827                     
0,75% 228                            2.741                     
1,00% 305                            3.654                     
1,25% 381                            4.568                     
1,50% 457                            5.481                     
1,75% 533                            6.395                     
2,00% 609                            7.308                     

Elaborazione su dati Banca d’Italia
Previsioni Uff.Studi Mazziero Research

Sensibilità espressa in milioni di euro



SPESA PER PENSIONI

Fonte: Nota Agg. DEF - Ministero Economia e Finanza



SPESA PER PENSIONI: LE RIFORME

Fonte: Nota Agg. DEF - Ministero Economia e Finanza



SPESA SANITARIA

Fonte: Fiscal Sustainibility of Health Systems - Ocse



AGGIORNAMENTO DEF 2015

VOCE 2015 2016 2017 2018 2019

PIL da +0,7 a +0,9 da +1,4 a +1,6 da +1,3 a+1,6 da +1,3 a+1,5 da +1,2 a+1,3

DEFICIT 2,6 da 1,8 a 2,2/2,4 da 0,8 a 1,1 da 0,0 a 0,2 da 0,4 a 0,3

DEBITO da 132,5 a 132,8 da 130,9 a 131,4 da 127,4 a 127,9 da 123,4 a 123,7 da 120,0 a 119,8



OSSERVATORIO TRIMESTRALE



MAZZIERO RESEARCH



PROSSIMI APPUNTAMENTI

7 Nov.

CARPI - Investire in ETF ed ETC

21-23 
Ott.

21-22 
Nov.

MANNO     - Gold Academy Events by Proaurum

MILANO - Borsa Italiana TOL EXPO

!

16 Nov. Osservatorio: Italia 3 trim 2015 Pil, debito & Co.



Maurizio Mazziero - maurizio@mazzieroresearch.com

Grazie per l’attenzione. 

mailto:maurizio@mazzieroresearch.com

