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Energise your trading

Mefttete energia nel vostro frading
Analisi tecnica e fondamentale applicate ai mercati dell’energia
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Materie prime e analisi fondamentale
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Elasticita della domanda e dell’ offerto

Equilibri fra
domanda e offerta
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Anelasticita dell’ offerto
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Baltic Dry Index
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Cost of carry

e Costo Immagazzinamento

e Costo conservazione

e Costo assicurazione

e Costo finanziomento
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Prezzo spot vs. forward




Cos'e un future

e Contratto a termine (forward) con
specifiche standard.

e Fissa Il prezzo di una merce consegnata a
scadenza.

e LQ variazione successiva genera un profitto
O una perdita.




Mercato fisico vs. future

Prezzo spot = $100 barile (Es.) Carry = $0,5 / mese
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Curve forward

Contango Backwardation

Curva forward petrolio WTI (contango) Curva forward petrolio WTI (backwardation)
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Roll Yield

Roll Yield
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Petrolio: la situazione attuale

110

105

100

95

90

85

80

WTI

Curva forward petrolio WTI

111
109
107

105

103

Vi

101

\ 99

97

95

14-feb-14 15-nov-13

— ] 6-mag-14 w—17-apr-14

Brent

Curva forward petrolio Brent

MR

16-mag-14 = 17-apr-14  e=—14-feb-14 15-nov-13

Ricerca finanziaria indipendente



Gas naturale: un vento contrario

Curva al 16 maggio Curva 16 mag, 1M, 3M

Curva forward gas naturale Curva forward gas naturale
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Petrolio: I'andamento delle guotazioni




Gas: 'andamento delle quotazioni
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Per approfondire

Mazziero
Research

I SIAMO NEWS ED EVENTI OSSERVATORIO DEBITO PUBBLICO VIDEO LIBRO ANALISI

» La curva forward

La curva forward Servizi

| servizi della Mazziero Research si

concentrano sull'analisi dei mercati finanziari, la

consulenza indipendente d’investimento, la
La curva forward & una linea che unisce | prezzi dei future di una materia prima (o di altri asset

consulenza aziendale (I'hedging), la reportistica
finanziari) con scadenze differenti

e la formazione per istituti bancan

Aspetto grafico

Le curve forward possono presentarsi in due modi different SQWIZIO aUd|0C0mm9nt|
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Inclinate positivamente: | prezzi salgono man mano che la scadenza si allontana nel tempo, & Audioco ento del 5 marzo EEEL e

i ¢ c T lev (
a conformazione normale, definita contango, che tiene conto dei costi di immagazzinamento e en e R
finanziamento ed assicurazione, oltreché della conservazione nel caso di merci deperibili

Audiocommento del 3 marzo - la crisi Ucraina
Inclinate negativamente: | prezzi scendono man mano che la scadenza si allontana nel tempo .
risveglia i cereali

& una conformazione anomala, definita backwardation, in quanto i prezzi a pronti

presentano un premio maggiore dei costi di immagazzinamento Archivio Adtlincomsnent
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Avvertenze: la relazione

 Frutto di personali riflessioni di chi vi parla
* Rivolto a un pubblico generico € non individuato

* Un servizio di consulenza personalizzata
e Sollecitazione alla compravendita di str. finanziari

* Ogni partecipante e personalmente responsabile delle proprie
scelte in materia di investimenti e dell’ utilizzo di questo materiale.
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