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FED Aggregato M1

M1 Money Stock (M1)
Source: Board of Governors of the Federal Reserve System
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BCE Aggregato M1

BCE Aggregato M1 (€mld)
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Banche centrali: come reagiscono

Central bank balance sheets have collectively expanded

Indax laval

CB
refinancing
operations*
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programme enhancement
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*Cantral banks collectively provided liquidity across various currencies and instruments.
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Anche la Banca centrale svizzera

SNB Riserve in valuta estera (CHFmiIn)
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Debito/Pil Europa
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Debito Pubblico Italiano

Debito pubblico italiano (€ mid)
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Oro: mantiene il trend

Prezzo oro (USD/oncia)




Oro: i livelli operativi

GOCG13 - Gold - Daily OHLC Chart
W Op:l 5505, Hi:l 559.7, Lo:1 GGG.4, CI:1 G564
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FED Moneta circolante

Currency Component of M1 (CURRENCY)
Source: Board of Governors of the Federal Reserve System
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Prezzo oro a copertura moneta

Prezzo oro per copertura moneta circolante
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Oro Circolante

20,73m.

Estrazione
2011 2.822 t.
9mesi2012 2.100 t.

Oro estratto in totale
171.300 tonnellate

20,73m. (cubo da 20,73m per lato)

3m.

20,73m.
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Fonte GFMS, World Gold Council



Estrazione Oro
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Scoperte di oro
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Riserve Banche centrali

Ord. Nazione Tonnellate | % Riserve | Ord. Nazione Tonnellate | % Riserve
1|Stati Uniti 8.133,5 76,3%| 11|India h57,7 10,3%
2|Germania 3.395,5 73,5%| 12|BCE 502,1 33,6%
3|FMI 2.814,0 NA| 13|Taiwan 4236 5,9%
4/ |talia 2.451,8 72,8%|  14|Portogallo 3825 90,4%
5|Francia 2.435 4 71,2%| 15|Venezuela 363,9 75,3%
6/Cina 1.054,1 1,7%|  16|Arabia Saudita 3229 2.7%
7|Svizzera 1.040,1 11,0%|  17|Turchia 3140 14,8%
8|Russia 937.8 9,.9%| 18[Regno Unito 310,3 16,2%
9|Giappone 765,2 3,3%| 19|Libano 2816 30,3%

10|Olanda 612,5 60,6%| 20[Spagna 280,0 30,5%
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Importazioni cinesi

800

Importazioni di oro cinesi da Hong Kong (tonn.)

Nel 2012 periodo Gen. - Nov.
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Paesi produttori

Maggiori produttori di oro (2011) W

m Cina

m Australia
O Stati Uniti
O Russia

@ Sud Africa
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@ Indonesia
m Canada

® Ghana

@ Altri

Fonte: Thomson Reuters, GFMS, WGC W



Confronto Gold vs. Gold Bugs

Confronto Gold vs. Gold Bugs
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Petrolio nel lungo termine

Prezzo petrolio WTI ($/barile)
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Petrolio: i livelli operativi

CLH13 - Crude Oil WTI - Daily OHLC Chart
W Op:94 63, Hi96.17, Lo:54 26, CI:85.41

—104.00

S 102.00

ll‘
J““M{ml\“{j ’]i e

—94.00

—592.00

—40.00

= &5.00

= &6.00

(e Barchart.com —1584.00

Aug 12 Sep Oct Nov Dec Jan 13



Il fabbisogno di petrolio

World’s Liquid Fuels Supply
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Fracking - perforazione orizzontale

Profondita
2,8 -3,5Km

Fonte: Statoil



Declino pozzi scistosi

Production Decline of Bakken Wells over Months after Start-up [%)]
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Inversione oleodotto Seaway
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Capacita inutilizzata

Global Refining Spare Capacity [million b/d]
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[ Consumo petrolio

35% del petrolio
via mare

89 mBd }
[ Transito Hormutz ] 20% del consumo

17 mBd

di petrolio

859% destinato

[28 (14+14) tankers
mercati asiatici

per giorno

Elaborazione Mazziero Reserarch su dati EIA e Opec
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Rame nel lungo termine

HG - High Grade Copper - Weekly Nearest OHLC Chart
W Op:3 6625, Hil3.6740, La:3 5910, Cl3.6410




Rame nel breve termine

HGH13 - High Grade Copper - Daily OHLC Chart
W Op:3 6170, Hi:3BE70, Lo:3 6010, C13.6560
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Rame: il COT
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Inflazione vs. Deflazione
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FED Velocita M1

Velocity of M1 Money Stock (M1V)
Source: Federal Reserve Bank of St Louis
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Inflazione Usa

Annual Consumer Inflation - Official vs SGS (1980-Based) Alternate
Year to Year Change. Through Mov, 2012, (BLS, 5G5)
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Inflazione Italia

Inflazione IPCA (2005 = 100)
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Copertura prezzi su Petrolio
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LA RELAZIONE

J

/[ Frutto di personali riflessioni di chi vi parla

\[ Rivolto a un pubblico generico e non individuato

J

J

/[ Un servizio di consulenza personalizzata

]

\[ Sollecitazione alla compravendita di str. finanziari

[

Ogni partecipante € personalmente responsabile delle proprie
scelte in materia di investimenti e dell’utilizzo di questo materiale.
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