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DEBITO PUBBLICO USA

Federal Government Debt: Total Public Debt (GFDEBETN)
Source: 5. Department of the Treasury: Financial Management Service
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FED AGGREGATO M1

M1 Money Stock (M1)
Source: Board of Governors of the Federal Reserve System
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BCE AGGREGATO M1

BCE Aggregato M1 (€mld)
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ESPANSIONE BILANCI BANCHE CENTRALI

Central bank balance sheets have collectively expanded

Indax faval

refinancing

operations®

BoJ assat purchase
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*Central banks collectively provided liquidity across various currencies and instrumants.

Source: Bloormberg, World Gold Counci




SNB RISERVE IN VALUTA ESTERA

SNB Riserve in valuta estera (CHFmin)
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DEBITO PUBBLICO IN EUROPA

2011 Debito pubblico in %Pil in Europa
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DEBITO PUBBLICO IN ITALIA

Debito pubblico italiano (€ mid)
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TRASFERIMENTI ESTERI ITALIA E SPAGNA

Figure 2.4. Portfolio Outflows from Italy and Spain
(In billions of euros)
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FLUSSO INVESTIMENTI EUROZONA

Figure 1.5. Portfolio and Other Investment Capital Flows in

the Euro Area, Excluding Central Banks
(Cumulative from December 2009, in percent of GDPin
preceding year)
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Sources: Haver Analytics; and IMF staff estimates.

Mote: To estimate the autonomous, private-sector-driven component of total flows,
flows are calculated as the sum of net portfolio and other investment flows, excluding
changes in TARGETZ balances at the central bank. Core = Belgium, France, Germany, and
the Metherlands; periphery = Gresce, Ireland, ltaly, Portugal, and Spain,




INFLAZIONE IN ITALIA

Inflazione IPCA (2005 = 100)
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INFLAZIONE NEGLI STATI UNITI

Annual Consumer Inflation - Official vs SGS (1980-Based) Alternate
Year to Year Change. Through Aug. 20012, (BLS, 5G5)
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EROSIONE POTERE ACQUISTO
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PETROLIO IN DOLLARI, EURO E ORO

Evolution du prix du baril de pétrole Brent, base 100 en 2006, 2006-2012 (source : EIA)
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PREZZO ORO IN USD/ONCIA
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PREZZO ORO IN USD/ONCIA

Prezzo oro (USD/oncia)
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PREZZO ORO IN EUR/ONCIA

Prezzo oro (EUR/oncia)
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PREZZO ORO IN CHF/ONCIA

Prezzo oro (CHF/oncia)
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RISERVE IN ORO BANCHE CENTRALI

Ord. Nazione Tonnellate | % Riserve | Ord. Nazione Tonnellate | % Riserve
1|Stati Uniti 8.1335 75,4%| 11{India 557,71 10,0%

- 4 2|Germania 3.3955 72,4%| 12(BCE 502,1 32,3%
3|FMI 2.814,0 NA|  13|Taiwan 423,6 5,7%

4/ ltalia 24518 72,0%| 14/|Portogallo 382,5 90,3%
5|Francia 24354 71,6%| 15/Venezuela 362,0 70,9%

) 6/Cina 1.054,1 1,7%| 16|Arabia Saudita 322.9 2,8%
7|Svizzera 1.040,1 11,5%|  17|Regno Unito 310,3 15,9%

) - 4 8|Russia 936,7 9,6%| 18|Libano 286,8 29.4%
9|Giappone 765,2 3,2%| 19|Spagna 2816 29 5%
10|Olanda 612,5 59,8%| 20|Austria 280,0 55,6%
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IMPORTAZIONI CINESI DI ORO DA HK

Chinese gold imports from Hong Kong
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PRODUZIONE MONDIALE

Breakdown of gold mine supply by country (2011)

® China 13%
® Australia 9%
® United States 8%
Russia 8%
® South Africa 7%
@® Peru 7%
® Indonesia 4%
Canada 4%
Ghana 3%
Other 37%

Source: Thomson Reuters GFMS, World Gold Council




SCOPERTE GIACIMENTI DI ORO

Scoperte di oro (milioni di once)
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ESTRAZIONE DI ORO

Da 1 tonn. (1 min. di gr.)
di minerale si ricavano
meno di 10 gr. di oro.

Concentrazione media
0,0005%.

I\/‘:{ Fonte: World Gold Council




ORO CIRCOLANTE
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IPOTESI COPERTURA BASE MONETARIA

Prezzo oro per copertura base monetaria Fed
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COME INVESTIRE IN ORO FISICO




HOME SEM CONTATTI

pPro aurum

Metalli preziosi. Monete. Lingotti.

OHLINE SHOP == LISTINO PREZZI

= Attualita

= Perché pro aurum B IG PH "_

= Listino Prezzi

> Deposito doganale ESPOSTA IL 24 E 25 OTTOBRE ALLA SEDE PRO AURUM DI MANNO.
DALLE 9.00 - 13.00 E 14.30 - 17.00 S| POTRA AMMIRARE -
IL BIG PHIL NELLA SEDE DI PRO AURUM A MANNO, ] A
> Logistica IN'VIA CANTONALE 4, CENTRO GALLERIA 3, ENTRATA A §E -

> Acquisto | Vendita IL 25 OTTOBRE LA INVITIAMO ALLA RELAZIONE DI MAURIZIO MAZZ]
"PANORAMA MACROECONOMICO" DALLE 14.30 - 15.30 AVEZIA
PRESSO IL CENTRO DI STUDI BANCARI DI VILLA NEGRONI, VIA MOROSINI T

* Oro da fondere

|
QUOTAZIONI ATTUALI ORO a ARGENTO a PLATINO a PALLADIO A 141012 - 1217
s S ER 1.643,03 CHF 31,45 CHF 1.550,91 CHF 595,68 CHF > LISTINO PREZZI
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NELL'ULTIMA ORA

La base monetaria degli
Stati Uniti &€ aumentata di
80 milioni di dollari.

Sono stati estratti
322 Kg. di Oro,
valore 18 milioni di dollari.




Grazie per |'attenzione.
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