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Agenda

Il	debito	pubblico	e	le	sue	origini	
Oggi	dove	siamo	e	dove	andremo	
QuanD	sono	2.225	miliardi?	
Definiamo	i	termini	
Interessiamoci	agli	interessi	
Un	bilancio	ingessato	
Chi	ci	meLe	i	soldi	
Chi	invece	ce	li	rimeLe	
Quanto	rende	un	Bot	
Un	Btp	per	50	anni	
Alla	ricerca	del	PIL	
Il	lavoro	nobilita:	per	chi	può



Un debito che viene da lontano



Un po’ di numeri



Dove siamo e dove andremo



Quanti sono 2.225 miliardi?

🔴

🔴 2.225	miliardi.	Quan.	sono?	

Allineando	questa	cifra	in	banconote 
da	50	euro	si	coprirebbe	10.650	volte	  
la	distanza	Milano	-	Roma	

Un	Frecciarossa	impiegherebbe	 
3	anni	e	8	mesi	 
viaggiando	24	ore	su	24	  
per	completare	questo	percorso.



Cosa vuol dire deficit e saldo primario
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+
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Principali documenti di programmazione

Documento Descrizione Data

Documento di Programmazione di 
Bilancio (DPB)

Progetto di bilancio da trasmettere alla 
Commissione Europea e all’Eurogruppo 15 ottobre

Legge di Bilancio  
Legge di Stabilità Programmazione annuale e pluriennale Parlamento 20 ottobre

Approvaz. 31 dicembre

Documento di Economia e Finanza 
(DEF)

Programmazione economico-finanziaria 
a medio termine 10 aprile

Nota di aggiornamento al Documento 
di Economia e Finanza (NaDEF)

Aggiornamento degli obiettivi  
programmatici e modifiche al DEF 27 settembre

Rendiconto Generale dello Stato Consuntivo con i risultati di bilancio 
dell’anno precedente

C. dei conti 31 maggio
Parlamento 30 giugno



Dov’è la riduzione del debito?

Stime	DEF



Debito/PIL tra previsioni DEF e realtà



Entrate e uscite

-71.066



Entrate tributarie



Interessiamoci agli interessi



Bilancio dello Stato

20% della Spesa

32% della Spesa

8,0% della Spesa

13,7% della Spesa

I

S = SN + I

E

SP = E - SN

SN

DF = SP - I

ET

CS

P

CE
-17,6% delle Pensioni
-45,9 miliardi

DP

Diminuzione tasse?

SS

Pressione FiscalePF

Saldo Primario

ENTRATE

USCITE
Nota per memoria:  
Economia non osservata
2014 = 211 miliardi
13% PIL  
Press.Fisc. = 48,5%

SALDO



Chi ci mette i soldi



Chi ci rimette i soldi



Sensibilità al rialzo interessi

La	cifra	cumula	annualmente	 
sino	al	completo	rinnovo	  

dei	Dtoli	di	stato	(6,64	anni)



Un BTP per 50 anni

Capitale 100

Interesse 1%

Aumento tassi 0,5%
da 1% a 1,5%

Prezzo 99,5

Interesse 1,5%
Deprezz. 0,5%

Capitale 100

Interesse 1%

Diminuzione tassi 0,5%
da 1% a 0,5%

Prezzo 100,5

Interesse 0,5%
Apprezz. 0,5%

Cedola 1%

Cedola 1%

Variazione tasso Perdita conto capitale
0,25% -6,7%
0,50% -13,5%
0,75% -20,2%
1,00% -26,9%

+0,5%



Alla ricerca del PIL

-8,4%

Appuntamento	  
al	2028	

sDme	Confindustria



Si cresce se si produce

-1,8%	seLembre	
sDme	Confindustria



Il lavoro nobilita



Ma chi lo trova?



Effetto Jobs Act



Effetto Jobs Act



Per restare informati

17	novembre	nuovo	Osservatorio
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