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Lo scenario macro visto dall’'economista Quadrio Curzio dell’'Universita Cattolica di Milano

Gli Stati Uniti tornano leader
['Ttalia acceleri sulle riforme

Bene Jobs Act e taglio del cuneo fiscale, ma
per colmare il gap di crescita, al Paese serve
nonentare la spesa pubblica, aumentare il ngore
negli investimenti e semplificare la burocrazia

I} ralToremmientn degll Statl Unii
n il rallentamonto doi Brics & una
rralti. M Pinvorsiooe dei pnli
iren sempre violente turbolanee,
Qunli narwnmn gli ipabeticl sconari
della creswifa o del commercin
mond i

sAmeor wnr volhr hn difmmmien
dell globaliseagiome of sorprenae
& rlancig gl USA se poli cope
ircariein proe potenfe oo oome
seonmiin sodegion, Mell‘uecib
ikl criel, Tnfulti, gii Usa hoereno
iligrsiastrador e efteren b o
Hind enfaai i dl reangierie che he
HAEGETY O (rACEin P friEe il
ANETEr erncen i fengno guelln dorn
tenle soprafiudio ieredpd fer rJ'HI‘I'
frlx monetanio (U dalfomn conse
tiiwfen vipdutn maondiole), Toanedbs-
iy, rﬁ'rlrllrl}urrl {ugerlr Bas e il e
sirerbagicn cine megsun alfr pores
pirsledde. I niareresl sgpellibe i
ot vl Solpeiasatd, § Brics sfoa-
v rellnndendo p:-n‘h-l fatamarii
poabdlest profondi anchi dal e
b i weteeber Bt dfedonanle o pe 'J{J'- gll
tnyestimendd asfor non & vl
sl fapdo convenbentd, sly per g
gt del b costordel favor,
st unreld PMenenps o o frean
rerrander fier defermimade 1 “rodho-
ring ", o fire i copinwmcio mondio-
it radlentn paerche b wifodiome
grooperfitie o medto ched e asciu

Stucio Mazziero Research
Per ogni 1.000 €
investiti in Bot
il risparmiatore
perde 1,75 €

preer Deigelunta dells erisl Rossbs-
[lerainn @ per fubba Mane mredio
riererticle {m flinrumies

LEurogun smgia i mooy e [rgirs
o sulla strada della crescita con
il Piann Juncker: un moovs fincdis
por gli investimenti strategici (Ef-
i) i 5 miliardi nel 200817,
Hasterd per uscion dio anm Fasa di
stagnazine i bassa infllaziene?
I Pt ficnicker e ooces profla
RNSREEE B0 A PRV al) ol
by ped! Ll eon (7 prrssogapieon ad e
||I\.|J|'|JJ'|'|:r ol iorveslioieeli fier W e
sehler, Tallcviee cel ein ‘el levelas ledlis.
v seeci parrechd  olabli
Farterinn da ciren 50 milfioedl ga-
merlifl dalla Bri (Banco seropen
el fravesddarmenmtd o, o, £ )i ol b
fiatecden eartienifnrts  f arrvainslide
o iy ot TKF ekl con aen miod:
Hplicatore di 15 valte per Piobos
sereto ol caputol? polalelicd e privadi.
I wrc senpepiessn dieello cornggio-
st Avred proforite Nemissionn i
irirmaloned iy parte il Fondo ESM
et denne europen of staldlitd
i il p) vareho por colkelordre ol
.'.uh.rr.-.'.u;u.l fexgpli SneefE fm elif fieenlia
e che pdesso bo pressoch ese
fife if Buce Conraibo el Ja wno coe
pocild di roccolte sl mercato di
il o el assd, comr dirg-
stroig In pessole  asnissiond ol
Hientrid, Serreslalss v sErmenbo Gl

Aftrre Do s & Protswsors
Erratibi ili Econoimda paidics & oo
sith Lmtuine, dov B uianh oo ds
ka BEisn recyrsraieg dal VAT al
2010, E Vige Prassdente & Presidenis
dulla Cluade il Sciniido Modal defla A
cadierria Manonaks des Lncwl. Acioes i
e D0 puldile ghnid, B eestn b
Maidngjis O me de Pregaante dels Fle
bbb pat | Db gl dlelea Scmittde &
delln Cultam. E' siircsisimin dmi oo
ey W Soda T Qiiai

i rurr.'l.l_q.l'lr'ri' FimEsse. par -
Flame bvestimentl o dhibroefran i
e, Mir I Germonne & cenfrorios
11 QE ha funzionalo in Inghilierra,
ieegll Statd Llighnl o, parsialmente,
miel Giappone. Finora e misore
adlottaie dalla Bee non hanno sars
Ndlix Hli Tkl h .il.rnrrltl. v e i, il
esemipio, all'awmento del voliomns
i credito all®veonomia, Cosa Ea-
rantisce wrn che 'soguiste di
Baxnal {sowrani o garanfiti) possa
corrishiarars la croscits sconomica
il Evrolandia®

« Il QF el Bep pin podod avers
gll effotti avatl pegli Statd Lniti &
ifi ferghilieren pasnclig in guel Poesl
& wtater erffucdo el lnisio della re-
CEsSLne ¢ r|||! AROE JIFTEEE l-r-!'-',l.ll.l Ll
aitrid ol erisi UELRIENG ETriRi KHEAND
it cleflasloms, Questa o o slesio
FRIEr ptr cnd L D prpcee nedy
st fungienonde. Lo Bee i fofto
modin defie dp Ihuuu!m]l Jeuapide il
I regdstensr bedpschin, Partneppo
b s ppeimneiye sloenne pesdadendde fios
st e I ol possihile seolin srel
wi il eoempwireie mom BEoll i Sieto
il l-"ll.!lllll; piesd el Beroean (i
che avmsdbet gime e alfre controd i
draeinn) gunebe Hilod] of Sheto
puropel, {od pumbond minessd dol
Forndo ESM per fInangdao gredd)
gerrsstbld Drefverbrectbumnli eeirogen, |
,I.'I'l'.l_l'::‘"fil (L r_rh'"."“ forvestinmarll of
wrne, S oo Coneneissiing il
fofndE gl odeedd 20000 mi
Haarell ried pevassdipid 200 ced efren. 0
madfe @ pienn 7 Bqaidifid oo
I Eenrrsgesnin po fue fer o Gernioneg
paand veieelie) o 2fpiesnciatd JHEF FC T
glimplias,
E'ltalin seconda stime, e altra ri-
vistho ul risloo, della Booce o e
T, ] Comien st Confinduastrio
a dlell"Ohse, & in Flpresa. Sioattenids
g primg plociols risaltato poesiti-
vor bl nel primo frimestrs doll'an-
ao o alte  pig marcati el
successivi @ nol 2016, [al su os-
seervatorio all’ Universith Callolica
ol sann evidenze empiriche che
camliErrmann |'F.|t1du iy s onn
e che fa sifdaeione Waliono
iniglioreed murden dimentichiemn
che i Bl podies dlel 1S riepetio
all‘latfzio della crxl, Hicamipudetian
queesfo TR pMerEd Fl I[I (0 |

Q.

B el

Bruce Lee

renaallis Meviripa s Crewetam all'1 %
il aene, LY vngliano mdsuse dil pee
Hillcer per fnyestimentd oo fo foti
Awemrfo § Dol J'Ilurh.l'u'l'.'r' Talewrranti
dal fivedal compeact dove prerdia:
fira [ pimorse® {3 wisode win fopbs .

vl raef ferroagicine aall HpersT
I|J:|J'l|'.|.|'ar w dran dengo por el apn
i ool verso ivestimed
infrastrublenell of ool Mlialle ho
arrmre delsegaen, Lo rmeaipivlm-
aivmi locali, por esempio, kenwerico

ni e scuarsed risosse pd harno
rugtane. Mu come oirmeeticane i
apiand 11 indls i paardec pele
Poerald ol ward e o 1000 psisfono
stz pverw i olipendearin e cie
et caepa e s r-rn-_l;f_l [IELE o
sfiimeinid @ dircar {uﬂlunu i Niralies
Lir it giigeneT non eomsife 10
Vide

Pernhié bt gl Stati perilerhei (L
lamada, Spagna, Portogallo & perfi-
ni la Greciol hanno superato |s
orisi @ rnana o criscene o "lalis
fal pnlrl? IHavar mbibii e 'lln.u“li.qln'l'
= Lilialtie & drel Poiesn phinrde & conn

pilazas char hig geestibee o catal s
il esternd oo quielll cffotl o
riite T, anzi, contrtaeifo a flmmm:
i j,;]r el ||_|.;.|'J drbrd, Noyd reatia-
e def r.ull'-; jer lirnle fogiond; |
viaendi il finanea podibilics o oo
s ahil motfro aelubo pobbdive, Tn
prreasicune flecule molte pasinte e
shilfiepetate, i spaeshy paplbiliel
CivE e veERgans coareill Alidia-
v i alooe wincolin] vosio. el
Bolletiy mmivrgetica @ (1 costt el
serviglo del debifto. Adisss el
ipaesil wipeall sl soie ablennod
Arrerma pann ,_"".I'u.'ll'.fl' OIS
per il mfermecier, € vnnle, r'm.li'.l ifir
ferminneione ¢ concorso df valnm:
i) Nowefida che 1 CGovorno poss
gl sethnd ding cosdamte dejli-
poaitte fraftativa. [T ol Act, oo
cinpfesinio, va naila givst direxios
paie ¢ Jir steessg vole perr i faglio del
grppira eyl Mol peviredo delle-
rer efeerrrnfe i rEE Fgpen ool 2010

afulsivritier orverfo erssi foxsd of Dmie

s i abifdama fiellio e fiforme

Hir ruglone by Comenissions sitme-
pen o gegnalare ofe ne abbiomoe
anenrg el dfg foe g ool In
wnrlpl'n.l'.lr sreitipny hrrocralieg @ o

et e secrpglin gl investiior)
e I qpucieio manen 1 onrfesein
il dirifhos

IPSE DIXIT

{maestro di arti marziali
o atlore: stalunitensa)

"Lesihizionismo rappresenta
Ilidea i glorio dello sciocco”

Q EXTET

Mel IV trimestre 2014

i fandi raccolgono
oltre 32 mid di suro

Mol gumto renastrs 2014
Finduiitia dal fisparmis et
ba b raccolio oltre 32 miliar.
i di gurro, Lo massa Nducions
oomplesslvamenis raccolls
nel corso del 2014 ha sfiors-
te i 134 miliaedl di sure. La
paiie dol lwone |"hanmo faiis
b gestion collettive che han-
ng oftenuto 19,7 milipedi
sura |n tra masi & 924 i
di nal cotsa dell"inteo annd.
Tra ottobse & dicémbie, olle
geatvoni di poriaioglio sono
siati confanti 12,4 mikizrdi.
Ammonta a 41,4 milierdl 1a
ragcolin delle GF de inizio pn-
ne peovenkntl, per (8 mag-
pinr parte, dalle gestienl di
prodoitl assicurativi 1+ 26,3
mihardil & dalle GPM reail | +
B8 midllarelil. Durarie tutie §
L0714 § Nond| mone g1at | pro-
gt oo dod rEpamiton:
+ 815 milinrdl npdliniaro
nnno @ + 183 milinrdi nek
ultime timestre, | Fleasibili,
con una isccolta de + 424
mikprd] nall'anne, rappreasan
tara b catagorls con il nEul-
imio i raccolia pitE
signdficativo [+ B2 midiardi
nellultims trimestrel, Lana
seguiti dagll Dbbligazonar
i+ 31.6 millarch nal 2004 o
+ & riflimeei nallditime 1r-
mmstral, dai Bilanciat |+
11,5 miliardl el dodicy masd
a + 3.1 miliprd] nell’oiiima
irimeatin) & dogll Azionmr | +
7.8 mibiped| sl 2014 8 - 186
il negl ullim) e mes
dell"snno). Alls fine del 2014
B patnrmonieo geatiio dall -
strin ha raggivnto s guoia ro-
caid di 1.585 milkardi di ewo,

dladd economicl aliwnd Teidato o conedi-
nilo dallanalistn Maurizio Maeziom) in
eollibsrnsione con Flnmnea & Svllappro.
g penveiliezn & 'B it Leitil, iriinear @ Fiai

pir | Elspinreabntins. Lo Stadis 8 rifinsneis

sl mmrcaio o in-n'r.piul'-l lin I|:|.|1|1l|r|1 sl

{1 graurrs ,'.:h Pibermmesiiiny Thooielar] o

guailajuano lncassisidas D oo sslaoal. 0

risparmiatone mo, Lroen & slabo possibille

fortumtn e slomilaedome mumvindo il

tmaao ol Interemag oo Jd o 20405

nleailnder (lalla Bonca O Halia parl ullo
2% ElE gilmg-nrr a wtabilimn il romdi:
menio affottivo, nom presunto, oi wn i

el Tesisrar [BOFT). O s .I]JIII:I v

immpie copsiatiee nells bdlsdie chs |-|;I|h4--

ebiammn mnlle pagine, o fromte i s

per prenotazioni

infol@katanelive.it

1ol +39 095.354704

el

e I

www. katanelive.it

Crennto el fnvesiing (o Bof? Camviene
ancors comprnne | Boonl onlisa del Te
sapre | L0 cried stuaedler vl Grasio e Mlazaie-
o Wosearch [T hanrvatorin irbimeatralis sul

cormdes FEEOUE dist Fisparmiitord: b banele e,

BTN & guesin el ksl H"!tll’l“r n
roinEbeEclsy nEinme § “rumen T B ostivla o

1||u1'r||i.|1i|||~| |a i |l||.||11.'| | Wuiaani asrckimird

CALCOLO AENDMENTES HETTD
D1 UN INVESTITORE i Bot

SN0 L

Hilemuta hacals 0, .

1 Bedill k. 2000
e NAsar g

0.1 N

nllirh

IevEstimomio im B07

P mepnin nnmaska BT
Corzil

Alemdimsonin nefa

Fend. B annedle
i1 o g

ol iomiemto leendee dello 6,20%., 1] feml e
etviEbcr it prk U bivestiione sarl negative
(ER A h B Y | Mon ¢ s alatiy gosk, na-
turalimante, soprailistito so grarilbiao il
recartn phssato Mol 2011 i|,|4i|r||1n :-u;n|_||||u
in Ewrapn b crial dei debibi stocrani cha
ool ok in |nultr.u|.|r-| I!Irll ieto | Pl gl
Batl peiileric] dell'Us (Irkinda, Spigna.
Prartingallio, Corebin, Malba, Clprm), 1 peoadi-
rovesrnbey abed boand statall orn b s 13-
4%, o i1 alifferenctiale deilo = lrll|lll tri Hip
iv M toddiesen viagginya sia 1 irmktabis i
pero | GO prontl Dase, mu oggl, oo | ess]
rlidobtl &l miniow o grasie il tagdin
dul contio dil denaeo & allo aperneion
LTREY camplana idnl la B, il :'I1.||.tr:|1i:|.||:rr-
il pretelie g Devvosbi s Chtoll ale] dabito s
wrmrigs i Bireven Termmben

Vit delbo, a scapso i equivoc, che, per
uanio riﬂu.:.nlu In ritenmtn fiscale oooommm
prevefsirn clye, com epressamenio di-
chinemio dal |]i|:|ur1i|:|||r||n dul Tusomnm, ]|
I Boa: =La reonuneiraeione, ntetmmontn de
tirminats ilallo gonrto o emisshano (ko
dalla diferanea tea 1] vilors nomdnale nd

Offerta speciale

-

(.

rer le scuole

o
-.-

il presoo puagaio], & considarats al find (G-
sl | anticipata, n guanto Do siime poes
gl Livestitard ndlviduall = spplica J
g dalln spdtosrrixtann,~ Visio ol
I-I IRSARID I 0 -ill'l-lll'ij’-lhl- N0 Caasegm
ahiw i guesla porsionn inflaziene canti:
{dsion un'ullerkem decustazbone el ren
illmaeiilis i aeoalimins, [ Deooree e [ sdse
chines panmn ey valore iyeilio dell inflaebane
perd allo i, 25, gjupmin valcire & nitualinmn-
tat troessirlallen, mn pastrebbe omplirsl nel
o ol v crosseitn infTalive, Dl 19 o
il Do commilz=ione bancarbd messim &
0,05% per i Bod trimiesteale, 0,00% pes
aptiiallo sematnale o 0.15% per queaodlo on-
ol el caso di remelimeeero madlo o e
'.{u.liu:l s il ss ol s aedaralic 1
s sosbanm, comn evidensiatn nslla
Labealla sotiosfants, e ogol 1000 s by-
resibbl 10 Rad sl otterrannn 2 esiroodl mon
dimentr lorcdo, 0 cul vermono detrotil
costi pHee b7 i i, ||'||i|1||.i. I iwrstifeme
al Browveird o puegen 1,75 e ol tesca e
|lri4|. Bisogenn rieosmscierlo, & jooprio un
sl graclagno!

CATANIA CITY-TOUR
H.9.00-19.00

daily ticket € 5,00

CATANIA - ACI CASTELLD
ACI TREZZA - CATANIA

TOUR H.9.00 - 19.00
daily ticket € 15,00

TOUR CATANIA - ETNA
LAFFERANA - GATANIA

dally ticket € 30,00
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